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ASSA Compaiiia de Seguros, S. A., Sucursal Honduras
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

e Revision de la vida util de las propiedades, planta y equipo.
+ Presentacion de estados financieros.

Para propésitos de la comparabilidad han sido reexpresados los estados financieros previamente
reportados al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y también se esta presentando
por efecto de estas reexpresiones un estado de situacion financiera de apertura en la fecha de
transicion 1 de enero de 2017. Los efectos de esas reexpresiones se describen en la nota 38.

Resumen de politicas de contabilidad importantes

31

Operaciones derivadas de los contratos de seguros

Las principales normas utilizadas por la Compafiia para registrar las operaciones derivadas de los
contratos de seguros se detallan ast:

(a)

(b)

(c)

(d)

Ingresos por primas de seguros

Los ingresos por primas de seguros se reconocen en el estado de resultado conforme se facturan
las emisiones de polizas de seguros y fianzas, neto de cancelaciones y devoluciones de primas.

Reaseguro cedido

Los costos por primas cedidas se reconocen en el estado de resultado por el total de primas
cedidas de acuerdo con los contratos de reaseguros y reafianzamientos, es decir por el traslado
de riesgos de seguros. Comprende tanto los contratos proporcionales (primas cedidas) como los
no proporcionales (gastos técnicos diversos).

Las primas por contratos de reaseguro cedido de los contratos proporcionales se registran como
gastos, cuando las polizas de seguro a las que aplican, se facturan.

Las condiciones convenidas en los contratos de reaseguro no liberan a la Compaiia de su
obligacién primaria respecto al asegurado.

Cancelacion de primas de reaseguro cedido

Los ingresos por cancelacion de primas de reaseguro cedido se reconocen en el estado de
resultado disminuyendo el gasto por primas cedidas cuando se trata de los contratos
proporcionales, por la proporcion de primas canceladas en el seguro directo, de acuerdo con los
contratos de reaseguros y reafianzamientos, y de gastos técnicos diversos cuando se refiere a
contratos no proporcionales.

Reservas técnicas

El calculo de las reservas técnicas se hace en base a lo estipulado en el Reglamento sobre
Constitucion de Reservas Técnicas emitido por la Comisién, lo cual se resume como sigue:

Reserva para riesgos en curso (primas no ganadas)
La Compaiiia utiliza el método de diferir el 80% de la prima retenida neta no devengada referido
a los seguros de dafios, asi como a los de accidentes personales y los de responsabilidad civil
y el 50% para los seguros de transporte, agricola y fianza contratadas con base a certificados a
la fecha de calculo.

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tiene activos financieros a valor razonable.

(a)

(b)

(c)

(d)

Activos financieros a costo amortizado

Las inversiones financieras en bonos del Gobierno de Honduras, en letras del Banco Central
de Honduras y en valores emitidos por instituciones financieras se registran y miden a costo
amortizado.

La Compania mide al costo amortizado los activos financieros si cumplen las dos
condiciones siguientes:

i. El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

ii. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Disponibilidades

Las disponibilidades comprenden el efectivo y los depdsitos en cuenta corriente y de ahorros
en instituciones financieras supervisadas.

Para propositos del estado de flujos de efectivo la Compania considera equivalentes de
efectivo los depésitos a plazo con vencimiento a 90 dias desde la fecha de adquisicion.

Primas a cobrar

Las primas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Las primas a cobrar se originan por la emisién
de recibos de cobro de la prima total o fraccionada, por medio del cual la Compaiiia da
cobertura de riesgos de dafios a los asegurados y estas se miden por el saldo original de las
primas mas los endosos de aumento neto de los pagos recibidos y de los endosos de
disminucion por las devoluciones y cancelaciones aplicadas y de la estimacion por deterioro
acumulado de primas a cobrar.

El deterioro de las primas por cobrar se mide mediante la aplicacién de la normativa
prudencial emitida por la Comision (véase nota 3.2f) que considera diferentes porcentajes
segun los dias de mora por cada prima o segUn la fraccidon de prima mas antigua pendiente
de cobro.

Deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores

Las deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores, son activos financieros no
derivados, originados por cesiones de negocios (reaseguros y reafianzamientos) segun los
respectivos contratos. Conformadas por la estimacion por reaseguro y reafianzamiento de
las reservas de siniestros pendientes de liquidacion, en los casos de negocio cedido, asi
como los saldos deudores de las cuentas corrientes de reaseguro y reafianzamiento.

El deterioro de las deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores, se mide mediante
la aplicacion de la normativa prudencial emitida por la Comisién. Véase nota 3.2g.
(Continaa)
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(e)

(f)

(9)

Un activo financiero no derivado de contratos de reaseguro, habra deteriorado su valor si, y
sélo si:

(a) Existe la evidencia objetiva, a consecuencia de un evento que haya ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo por reaseguro, de que el cedente puede no recibir
todos los importes que se le adeuden en funcion de los términos del contrato, y

(b) Ese evento tenga un efecto que se puede valorar con fiabilidad sobre los importes que
el cedente vaya a recibir de la entidad reaseguradora.

Las cuentas a cobrar a reaseguradores, no deberan compensarse con las provisiones
derivadas de contratos de seguros.

Deterioro de activos financieros

Véase la politica de la estimacion por deterioro acumulado de primas a cobrar (nota 3.2f) y
la politica de la estimacion del deterioro para deudas a cargo de reaseguradores vy
reafianzadores (nota 3.2g).

Estimacion por deterioro acumulado de primas a cobrar

La estimacion por deterioro acumulado de primas a cobrar se constituye de acuerdo con lo
requerido por la Comision en la resolucién No.846/04-06-2012, del 4 de junio de 2012, que
establece que la estimacion debera constituirse con diferentes porcentajes basado en el
analisis de antigliedad de saldos de primas a cobrar.

Es entendido que en caso de mora de uno o mas pagos fraccionados, la reserva debera
constituirse sobre el saldo total de la prima pendiente de cobro.

La resolucion 846/04-06-2012, también requiere que para el calculo de la reserva se
excluyan los saldos negativos por inconsistencias y/o errores de registro, y que el calculo de
la estimacion para primas pendientes de cobro de los endosos “A" (por aumento de primas)
se efectue a partir de la fecha efectiva de inicio de vigencia de los mismos hasta la fecha de
finalizacion de la vigencia del contrato de seguro y/o fianza.

Estimacion del deterioro acumulado para deudas a cargo de reaseguradores y
reafianzadores

La estimacion del deterioro acumulado para deudas a cargo de reaseguradores y
reafianzadores se constituye de acuerdo con lo requerido por la Comisién en la resolucion
SS No0.2006/16-12-2010, que establece que las pérdidas por deterioro de las cuentas de
activo derivados de reaseguro cedido, se aplicaran tomando en cuenta la morosidad que se
determinara noventa dias después de vencidos los plazos, aplicando diferentes porcentajes
basado en el analisis de antigiiedad.

(Continua)
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Pasivos financieros

(h)

(i)

@

(k)

U

Obligaciones con asegurados

Las obligaciones con asegurados se reconocen cuando se tiene una obligacion presente
(legal o implicita) por depésitos de primas recibidos de los asegurados y otras obligaciones
con asegurados por beneficios establecidos en el contrato de seguros.

Pasivos de intermediacion de seguros

Los pasivos por intermediacion de seguros representan las comisiones a pagar originadas
por la colocacion de negocios de seguros a través de agentes independientes, corredurias
y bancaseguros y se constituyen por cada uno de los porcentajes de comisién a pagar a los
intermediarios por la colocaciéon de negocios de seguros.

Obligaciones con reaseguradores

Las obligaciones con reaseguradores son obligaciones originadas por las cesiones de
negocio por reaseguro y reafianzamiento cedido, de acuerdo a cada uno de los respectivos
contratos. Incluyen los depésitos retenidos en el negocio cedido, asi como los saldos
acreedores de las cuentas corrientes de reaseguro y reafianzamiento y contratos de excesos
de pérdida.

Obligaciones financieras

Este pasivo financiero se mide en el reconocimiento inicial por su valor razonable, menos los
costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la emision del pasivo financiero.

El valor razonable al momento del reconocimiento inicial es normalmente el mismo valor de
la transaccion.

Después del reconocimiento inicial, la Compania mide este pasivo financiero al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y las sumas reportadas netas, en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, para
compensar los importes reconocidos y existe la intencion de liquidar la cantidad neta, o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

3.3 Ingresos por intereses

Los intereses sobre los depositos e inversiones financieras se reconocen sobre la base de
acumulacion.

(Contintia)
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3.4

Propiedades, planta y equipos

Corresponden al local que se tiene en un edificio, y a vehiculos y mobiliario y equipo utilizados
por la Compania para la generacién de negocios de seguros. Todas las propiedades, planta y
equipo se registran al costo histérico neto de depreciacion. El costo histérico incluye los gastos
atribuidos directamente a la adquisicion de las partidas.

Los costos posteriores son incluidos en la suma registrada del activo o son reconocidos como
un activo separado, lo que sea apropiado, solamente cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con la partida fluiran a la Compaiiia y el costo de la partida puede
ser medida razonablemente.

Todas las otras reparaciones y mantenimientos son cargadas al estado de resultado durante el
ejercicio en el que son incurridas. La depreciacion del costo de las propiedades, planta y equipo
es calculada mediante el método de linea recta a lo largo de su vida util estimada. La vida util de
las propiedades, planta y equipo se resumen como sigue:

Anos de

Activo Vida Util
Edificio 40
Mobiliario y equipo de oficina 5
Equipo de informatica fijo 5
Equipo de informatica portatil 3
Vehiculos 5
Instalaciones ]

Las utilidades o pérdidas por venta o retiro de activos, se incluyen en el estado de resultado.

3.5 Arrendamientos

3.6

Arrendamiento operativo. La Companiia es el arrendatario

Los pagos totales realizados bajo arrendamientos operativos son cargados al estado de
resultados sobre una base de linea recta (u otra base utilizada, cuando sea mas apropiada) a lo
largo del periodo de arrendamiento.

Cuando un arrendamiento operativo se da por terminado antes de su vencimiento, cualquier
pago requerido por el arrendador en concepto de penalizacion por rescision es reconocida como
un gasto en el periodo en el cual la terminacion del contrato ocurre.

Activos intangibles

Sofware de computadora

Las licencias de software de computadora son capitalizadas sobre la base del costo incurrido
para adquirirlas mas las erogaciones efectuadas para ponerlas en funcionamiento. Los costos
son amortizados sobre la base de la vida Util esperada (1 afio o durante la vigencia de la licencia).

Los costos asociados con el desarrollo o mantenimiento de programas de software para
computadora son reconocidos como gasto cuando son incurridos.

(Continua)

17



ASSA Compaiiia de Seguros, S. A., Sucursal Honduras
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

3.7 Beneficios para empleados

3.8

Planes de beneficios diversos

Por politica Interna:
- Seguro Médico y de vida
- Certificado de regalo por Nacimiento de hijo
- Lentes aplica a partir de los 2 afios de una antigiiedad por un monto maximo de L 2,000
- Tasa preferencial en péliza de automovil y en péliza de accidentes personales.
- Porcentaje de descuento en Péliza de Viaje
- Bono Noviembre
- Bono por Resultados
- Ventas de recobro y salvamentos para todos los colaboradores
- Reconocimiento por antigiiedad con frecuencia de cada 5 afos
- Para puestos que sus funciones aplican:
-Plan de celular
-Estacionamiento
-Combustible
- Ferias de Salud
- Fiesta Navidena
- Jornadas de Vacunacién
- Tasa preferencial en acuerdos con instituciones financieras y Cooperativas
- Dia libre de cumpleafios

Por ley

-Décimo tercer mes de salario
-Décimo cuarto mes de salario
-Bono Escolar

-Prestaciones de Ley
-Vacaciones por Ley

Todas las anteriores se reconocen como gastos en personal conforme se incurren.

La Compania de Seguros ha determinado la provision del pasivo laboral considerando
disposiciones contenidas en la legislacién laboral de Honduras.

Impuestos diferidos sobre las ganancias

Los impuestos diferidos sobre las ganancias se reconocen sobre las diferencias temporarias que
se originan entre las bases fiscales para activos y pasivos y los valores de dichos activos y
pasivos registrados en los estados financieros. El impuesto diferido sobre las ganancias es
determinado utilizando la normativa y tipos impositivos aprobados a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera aplicarlas en el momento en que el activo o el pasivo, de
tipo fiscal diferidos, sean recuperados o liquidados.

Las diferencias temporarias se originan de diferencias entre vidas utiles en propiedades, planta
y equipo, por el método de medicion de las inversiones financieras y por las provisiones de
vacaciones a empleados. La normativa y tipos impositivos aprobados, son utilizadas para
determinar el impuesto diferido sobre las ganancias.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos si es probable que se dispondra de
ganancias fiscales futuras contra las cuales cargar las diferencias temporarias.
(Continaa)
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1a3 Ja1i2

Al 31 de diciembre de 2017 A un mes meses meses 1 a5 aios
Activos
Disponibilidades L 13,408,245 - - =
Inversiones financieras 846,753 14,100,000 80,824,498 46,318,365
Primas a cobrar 117,140,710 6,380,932 2,355,966 -
Deudas a cargo de reaseguradores y

reafianzadores 32,515,817 250,738 4,072,786 106,431,926
Total activos L 163,911,525 20,731,670 87,253,250 152,750,291
Pasivos
Obligaciones con asegurados L 224,397 = 722,848 22,880
Obligaciones con reaseguradores y

reafianzadores - 20,172,597 68,172,880 1,096,724
Obligaciones con intermediarios 8,510,535 1,824,697 1,681,411 88,890
Cuentas a pagar y otros pasivos 8,599,959 1,291,854 19,728,425 4,942,203
Total pasivos L 17,334,891 23,289,148 90,305,564 6,150,697
Brecha de liquidez neta L 146,576,634 (2,557,478) (3,052,313) 146,599,595

4.5 Riesgo de Gestion
La Compaiiia cuenta con un plan estratégico con objetivos claves para alcanzar la rentabilidad
de la operacion y obtener indicadores de satisfaccion, asi mismo la Compadia también
considerara robustecer la administracion integral de riesgos y de cumplimiento incluyendo
prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (LAFT) y con un control
interno que incluya politicas y procedimientos actualizados y completos.

4.6 Riesgo Operacional y Controles Internos
El riesgo operacional se enfocara en las pérdidas resultantes de procesos, personas, sistemas
internos inadecuados o fallidos relacionados a los riesgos inherentes.

La Compariia realizara matrices de autoevaluacion de riesgo y control para proporcionar
evaluaciones sobre los riesgos relacionados a procesos significativos.

La Compaiiia, ha establecido una estructura de control y procedimientos contables que incluyen
niveles de aprobacion para transacciones significativas, segregacion de funciones; ademas, de
un sistema de reporte financiero y monitoreo de los resultados. Controles que incluyen, la
revision periodica de las politicas relativas al disefio, control, actualizacion, descripcion y
seguimiento de los procesos con el fin de garantizar la secuencia légica y ordenada de las
actividades y tareas; la identificacion de las personas responsables de la ejecucion de los
procesos; fijacion de objetivos; controles sobre los sistemas de procesamiento electrénico de
datos, que encierran controles de acceso y pruebas antes y después de su implementacion,
garantizando la confidencialidad de la informacién y la continuidad del negocio ante una situacion
inesperada; procesos formales de contratacion de personal con el disefio de perfiles de personal
con el nivel académico requerido para cada posicion

(Continta)
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4.13 Riesgo de Tarificacion (primas insuficientes)
Es la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de la ocurrencia de siniestros que
exceden los valores reservados o tarifados. En general este riesgo debe ser cubierto con capital.

4.14 Riesgo de reaseguro
Consiste en la posibilidad de pérdida en la que puede incurrir la Compafia, por una mala
seleccion de un reasegurador o que el mismo presente insolvencia; asimismo, incluye la
posibilidad que el contrato establecido con el Reasegurador, presente diferencias con las
aceptadas por los tomadores de seguros (clientes de la Compaiiia); asimismo, como las
inconsistencias o ambigledades que presenten los contratos de reaseguro; que le causen
pérdidas al momento de materializarse el evento establecido en el contrato de reaseguro.

4.15 Riesgo de Solvencia
La Compaiia debe cumplir con los requerimientos especificos de capital que implica la
cuantificacion de activos y pasivos calculados bajo practicas contables regulatorias.

Se trata de un calculo contable ya que el importe de las partidas que constituyen el pasivo
exigible y el activo real deriva de la contabilidad y, por lo tanto, de la aplicacion de los criterios
de valoracién contable.

4.16 Riesgo de Suscripcion
La Compania cuenta con Manuales especificos de suscripcion donde contemplan la evaluacion
de riesgos de suscripcion por ramo mismos que son referencia para el riesgo de suscripcion. En
dichos manuales se establecen los riesgos y controles para la aprobacién de los mismos.

Administracion de capital

La Compairiia esta sujeta a varios requerimientos regulatorios administrados por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros de Honduras. El incumplimiento para alcanzar los requerimientos
minimos de capital puede originar el inicio de acciones legales y discrecionales de la Comision,
que si se toman podrian tener un efecto en los estados financieros. Bajo los lineamientos de
adecuacion de capital, la Compaiia debe cumplir con los requerimientos especificos de capital
que implica las cuantificaciones de activos y pasivos calculados bajo practicas contables
regulatorias.

De acuerdo al Capitulo N° 2, articulo N° 50 de la Ley de Instituciones de Seguros y Reaseguros,
el Banco Central de Honduras, mediante resolucién general fijara el capital minimo de las
instituciones de seguros, pero en ningln caso dicho capital sera inferior a veinticinco millones de
lempiras (L25,000,000) para las instituciones de seguro del primer y segundo grupo.

De acuerdo a Resolucion No. 241-6/2008, el Banco Central de Honduras establecié que el capital
minimo para las instituciones de seguro del primer y segundo grupo no sera inferior a cuarenta
millones de lempiras (L40,000,000). Posteriormente, mediante Resolucion N° 30-1/2013, el
Banco Central de Honduras establecié que el capital minimo para las instituciones de seguro del
primer y segundo grupo no sera inferior a sesenta millones de lempiras (L60,000,000) y segun
resolucion No.297-8/2017 del directorio del Banco Central de Honduras establecié que el capital
minimo para las instituciones de seguros del primer y segundo grupo sera de L80,000,000.
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Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, se incluyen certificados de depdsito y bonos en dolares de
los Estados Unidos de América por US$1,844,000 (L44,888,747) y US$920,000 (L21,700,868),

respectivamente.
Tasa promedio ponderada 2018 2017
Lempiras 8.97% 8.77%
Ddélares 4.17%  3.94%

(7.1) Movimiento de las inversiones financieras

El movimiento de la inversion en instrumentos financieros se resume a continuacion:

Costo

Detalle amortizado Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 L 135,127,347 135,127,347
Mas (menos)

Compra de instrumentos financieros 258,346,519 258,346,519

(Redenciones) (252,231,003) (252,231,003)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 L 141,242,863 141,242,863
Mas (menos)

Compra de instrumentos financieros, neto 184,941,437 184,941,437
(Redenciones) (179,332,023) (179,332,023)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 L 146,852,277 146,852,277

(8) Cuentas a cobrar y otros activos

Las cuentas a cobrar, y los otros activos se detallan como sigue:

31 de diciembre

2018 2017

Cuentas a cobrar
Primas a cobrar de seguros y fianzas (nota 8.1) L 84,255,124 125,877,608
Deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores

(nota 8.2) 299,980,876 143,271,267
Estimacion de deterioro de primas y deudas (nota 8.4) (7,668,370) (2,245,408)
Total cuentas a cobrar L 376,566,630 266,903,467
Otros activos
Gastos pagados por anticipado (nota 8.5) L 5,646,874 -
Impuestos y contribuciones a deducir (*) 1,322,234 5,694,268
Impuesto sobre la renta diferido (nota 25) 962,039 939,265
Deudores varios neto 13,391,630 8,548,244
Total otros activos L 21,322,777 15,181,777

* Al 31 de diciembre de 2018, y de 2017, en impuestos y contribuciones a deducir

se incluye

credito fiscal por exceso de pagos a cuenta del impuesto sobre la renta y aportacion solidaria

de afos anteriores por L 332,386 y L 4,755,003, respectivamente.
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(8.1) Primas a cobrar
Las primas a cobrar netas, se resumen como sigue:
Total primas a cobrar

Estimacion por deterioro acumulado para primas por
cobrar (nota 8.4)

31 de diciembre

2018 2017
84,255,124 125,877,608
(1,693,410) (1,664,804)
82,561,714 124,212,804

Las primas a cobrar por antigliedad de saldos se clasifican como sigue:

Antigiiedad de

las primas a cobrar
0 - 60 dias

61-90 dias

91-120 dias

121 - 150 dias

151 - 180 dias

181 en adelante

31 de diciembre

2018 2017
L 79,022,634 119,787,102
2,786,873 3,734,540
671,134 603,343
399,360 353,610
428,873 668,828
946,250 730,185
L 84,255,124 125,877,608

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, se incluyen primas a cobrar en Délares de los Estados Unidos
de America por US$2,619,719 (L_63,760,821) y US$4,287,591 (L101,135,285), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el saldo de la estimacién por deterioro acumulado de primas

por cobrar se presenta de la siguiente forma

Estimacion por deterioro acumulado de
primas cobrar con una antigtiedad de:

61— 90 dias
91 - 120 dias
121 - 150 dias
151 - 180 dias
de 181 dias en adelante
Total

(8.2) Deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores

31 de diciembre

2018 2017
L 280,688 373,454
134,227 120,669
117,808 106,083
214,437 334,413
946,250 730,185
L 1693410 1,664,804

Las deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores se detallan como sigue:

Cuenta corriente
Reserva para siniestros pendientes de
liquidacién (nota 11)

Estimacion del deterioro acumulado (nota 8.4)
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31 de diciembre

2018 2017
L 60,621,776 12,912,337
239,359,098 130,358,930
299,980,875 143,271,267
(5,975,960) (580,603)
L 294,004,915 142,690,664
(Continda)
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(8.3) Partes relacionadas
El saldo de cuentas a cobrar presentaba los siguientes saldos con partes relacionadas:
31 de diciembre

Cuentas a cobrar a partes relacionadas 2018 2017
Empresas relacionadas L 34,856,023 898,842

(8.4) El movimiento de la estimacién por deterioro de primas y deudas se detalla como sigue:

31 de diciembre de 2018

Deudas a cargo

Primas a de
cobrar reaseguradores Total
Saldo al 1 de enero de 2018 L 1,664,804 580,603 2,245,407
Provision del afio (nota 24) 3,480,408 5,652,612 9,133,020
Traslado a ingresos técnicos diversos (3,451,802) (257,255) (3,709,057)
Saldo Al 31 de diciembre de 2018 L 1,693,410 5,975,960 7,669,370

31 de diciembre de 2017

Deudas a cargo

Primas a de
cobrar reaseguradores Total
Saldo al 1 de enero de 2017 L 1,639,730 282,163 1,921,893
Provision del afio (nota 24) 25,074 298,440 323,514
Saldo Al 31 de diciembre de 2017 L 1,664,804 580,603 2,245,407

(8.5) Los gastos anticipados se detallan como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
Primas contratos exceso de pérdida y catastrofico L 2,781,913 -
Otros 2,864,961 -
L 5,646,874 -

Activos mantenidos para la venta y grupo de activos para su disposicion (bienes de
salvamentos)

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compariia mantiene saldos por bienes de salvamento por
valor de L476 y L76,554, respectivamente.

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017, se vendieron bienes de salvamentos
porL 2,494,143 y L 1,493,536, respectivamente.
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Precios de transferencia

El Decreto No. 232-2011 de fecha 8 de diciembre de 2011, contiene la Ley de Regulacion de Precios
de Transferencia, que entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2015, cuyo objetivo es regular las
operaciones comerciales y financieras que se realizan entre partes relacionadas o vinculadas,
valoradas de acuerdo con principio de libre o plena competencia. En dicha ley se establece que los
contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta que sean partes relacionadas y que realicen operaciones
comerciales y financieras entre si, estan en la obligacion de determinar para efectos fiscales, sus
ingresos, costos y deducciones, aplicando para dichas operaciones y resultados operativos, los
precios y margenes de utilidad que se hubieren utilizado en operaciones comerciales y financieras
comparables entre partes independientes. El 18 de septiembre de 2015, se publicé el Acuerdo
N0.027-2015, correspondiente al Reglamento de esta Ley.

La Compaiiia presenté la declaracion jurada informativa anual de precios de transferencia para cada
uno de los periodos fiscales 2014, 2015, 2016 y 2017.

El nuevo codigo tributario en su articulo No. 113 establece, “Las personas naturales o juridicas que
tengan partes relacionadas, vinculadas o asociadas dentro del territorio nacional, no estan sujetas a
la presentacion del Estudio de Precios de Transferencia, salvo aquellas que sean relacionadas o
vinculadas con personas naturales o juridicas amparadas en regimenes especiales que gocen de
beneficios fiscales”. Basados en este articulo la comparnia a partir del afio fiscal 2019 esta exenta de
la presentacion del estudio de precios de transferencia.

Pasivos contingentes

Laboral

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los empleados despedidos sin
justa causa deben recibir el pago de cesantia equivalente a un mes de sueldo por cada afio de
trabajo, con un maximo de veinticinco meses. La Compariia esta obligada a pagar por ese mismo
concepto el 35% del importe correspondiente por los afios de servicio, a aquellos empleados con
mas de quince afos de laborar para la misma, si éstos deciden voluntariamente dar por terminada
la relacion laboral. Un 75% del importe de la cesantia correspondiente a los beneficiarios de
empleados fallecidos, que tengan seis (6) meses o mas de laborar para la Compaiia. Aunque la
Compaiiia es responsable por ese pasivo contingente, bajo condiciones normales la cantidad a pagar
durante cualquier afio no sera de consideracion y al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compaiiia
tiene registrada en obligaciones laborales a pagar (nota 15), una provision para este beneficio de
L1,564,484 y L1,260,695, respectivamente.

El movimiento de la provision para indemnizaciones laborales se detalla a continuacion:

31 de diciembre

2018 2017

Saldos al inicio del periodo L 1,260,695 1,196,506
Provision para indemnizaciones 1,438,456 484,397
Pago de prestaciones laborales 901,738 137,022
Pagos realizados al Régimen de Aportaciones Privadas 232,929 114,856
Ajuste a la provision por exceso del pasivo laboral - 168,330
Saldos al final del afio L 1,564,484 1,260,695

(Continda)
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Transacciones de contratos de seguros

En marzo de 2004, se emiti6 la Norma Internacional de Informacién Financiera 4 (NIIF 4) sobre
contratos de seguros, la cual entré en vigor por los periodos anuales comenzando el 1 de enero
de 2005. Tal como se indica en la nota 2, la Compaiiia registra sus operaciones y prepara sus
estados financieros de acuerdo con las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comision, por lo que existen las siguientes diferencias:

Reservas de prevision y para riesgos catastréficos

La Companiia contabiliza la reserva de previsién y para riesgos catastroficos, en cumplimiento de
las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros. Sin embargo, las NIIF’s prohiben las provisiones para reclamaciones por
contratos que no existen en la fecha de los estados financieros (tales como las provisiones para
catastrofes o para estabilizacion).

No compensacion

De conformidad con las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la
Comision, la Compafiia reconoce algunos pasivos por seguros (reserva de riesgo en curso y la
reserva para siniestros ocurridos y no reportados) sobre los importes netos retenidos (nota 3.1 (d)
e (i)). La NIIF4 establece que la aseguradora no compensara:

i.  Activos por contratos de reaseguro con los pasivos por seguros conexos.
ii. Gastos oingresos de contratos de reaseguro con los ingresos o gastos respectivamente, de
los contratos de seguro conexos.

Deterioro de activos por contrato de reaseguro

Si se ha deteriorado un activo por contrato de reaseguro cedido, la NIIF 4 indica que el cedente
reduzca su importe en libros y reconozca en resultados una pérdida por deterioro. Sin embargo,
no establece como se determina dicho deterioro. La Compaiiia contabiliza la provisién para
deudas incobrables a reaseguradores cuyo importe se determina de acuerdo con las
disposiciones de clasificacion y de reservas, establecido por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros (inciso g de la nota 3.2).

Adecuacion de los pasivos

La Compaiiia no evalla en cada fecha del balance de situacion financiera, la adecuacion de los
pasivos por seguros, que haya reconocido, utilizando las estimaciones actuales de los flujos de
efectivo futuros procedentes de sus contratos de seguro, ni determina el importe en libros de los
pasivos por seguros que sean relevantes menos el importe en libros de:

i) Los costos de adquisicion conexos que se han diferido
ii) Los activos intangibles conexos

Pasivos contingentes
Por requerimientos de la Comisién (nota 3.10), las compaiiias de seguros deben registrar una

provision de indole prudencial por los litigios y demandas en contra.
(Continua)
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En la NIC 37 se definen las provisiones como pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su
cuantia o vencimiento, y establece que se debe reconocer una provisién cuando, y sélo cuando, se
dan las siguientes circunstancias:

(a) Una entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

(b) Es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de lo contrario) que la
entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion; y

(c) puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién. En la Norma se destaca que
solo en casos extremadamente excepcionales no sera posible la estimacién de la cuantia de la
deuda.

Si es una obligacién posible pero incierta o es una obligacién presente que no cumple una o las dos
condiciones de los apartados (b) y (c) anteriores, esta no se reconoce, excepto en el caso de las
provisiones para pasivos contingentes de una adquirida en una combinacién de negocios, sino que
Unicamente requiere revelacion a menos que la posibilidad de tener una salida de recursos sea
remota.

La administracion de la Compaiiia no ha calculado ni determinado efectos por estos conceptos.

Para que los estados financieros estén elaborados conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) deben cumplir con todas las normas e interpretaciones relacionadas.

Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria

Con el Decreto No 189-2004 publicado el 16 de febrero de 2005 (reformado mediante decreto
No.186-2007) del Congreso Nacional de la Republica de Honduras, se emiti6 la Ley Sobre Normas
de Contabilidad y de Auditoria, la que tiene por objeto establecer el marco regulatorio necesario para
la adopcion e implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) y de
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA’s). La Junta Técnica de Normas de Contabilidad y
Auditoria, es un ente de caracter técnico especializado, creado segun decreto No.189-2004. La Junta
Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria segun resolucion No. 001/2010, publicada en el diario
oficial La Gaceta No. 32317 del 16 de septiembre de 2010, acordé que las compaiiias e instituciones
de interés publico que estén bajo la supervision de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros
(CNBS) aplicaran las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF completas), segtn lo
establezca dicho ente regulador.

Al respecto, la CNBS emitid la resolucion SS No.876/25-06-2014 y sus reformas mediante las
resoluciones SS No.1135/21-08-2014 y No.077/09-02-2016, para establecer que las instituciones de
seguros implementaran las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF combinadas con
Normas Prudenciales, a partir del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018, estableciéndose como afio
de transicion para la adopcién por primera vez de las NIIF's el periodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017. Véase en la nota 36, los efectos de la transicion a la base de este nuevo marco
contable establecido por la CNBS.
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Descripcion
Primas
Devoluciones y cancelaciones de primas
Primas netas
Primas cedidas
Primas netas de retencién
Variacion en las reservas técnicas
Primas netas devengadas
Comisiones y participaciones por reaseguro cedido
Gastos de intermediacion
Margen de aseguramiento
Siniestros y Gastos de Liquidacion Recuperados
Salvamentos y Recuperaciones
Siniestros y Gastos de Liquidacién
Siniestros netos
Margen técnico
Ingresos técnicos diversos
Gastos técnicos diversos

Resultado técnico
Gastos de administracion
Resultado de operacion
Ingresos financieros
Margen financiero
Otros ingresos

Otros gastos

Resultado financiero

Egresos extraordinarios

Ingresos de ejercicios anteriores

Gastos de ejercicios anteriores

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Aportacion solidaria

Utilidad neta

Efecto de
Cifras la Nuevas cifras
previamente Transicion reportadas al
reportadas al 31 al nuevo 31 de
de diciembre de marco diciembre de Notas
2017 contable 2017 explicativas
362,694,929 - 362,694,929
(98.243,864) - (98,243,864)
264,451,065 - 264,451,065
171,846,562 - 171,846,562
92,604,503 - 92,604,503
(11,820,128) - (11.820,128)
80,784,375 - 80,784,375
34,691,100 - 34,691,100
(29,372,816) - (29,372,816)
86,102,659 - 86,102,659
39,082,764 - 39,082,764
1,812,322 - 1,812,322
(79.825,713) - (79,825,713)
(38,930,627) - (38,930,627)
47,172,032 - 47,172,032
3,855,508 - 3,855,508
(6,675,681) 10 (6,675,691)
44,351,859 (10) 44,351,849
(57,733,118) 899,282 (58,632,390) 5.2, 6
(13,381,259) 899,272 (14,280,541)
9,489,335 (57) 9,489,278
(3,891,924) 889,215 (4,791,263)
- 224,786 224,786
- 124,798 124,798 6
(3,891,924) 1,248,799 (4,441,679)
(124,798) (124,798)

46,802 369,291. 416,093 7
(1,735,414) - (1,735.414)
(5,705,334) 1,493,292 (5,761,000)
(5,232,028) - (5,232,028)

(1,033) - (1,033)

(10,938,395) 1,493,292 (10,994,061)
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Conciliacion del patrimonio al 31 de enero de 2017;

Activo

Disponibilidades

Inversiones financieras, neto

Primas a cobrar, neto

Deudas a cargo de reaseguradores y
reafianzadores, neto

Otros activos, neto

Propiedades, planta y equipos, neto

Pasivo y patrimonio
Obligaciones con asegurados
Reservas para siniestros
Reservas técnicas y matematicas
Obligaciones con reaseguradores y
reafianzadores
Obligaciones con intermediarios
Cuentas a pagar y provisiones
Provisiéon para indemnizaciones
laborales
Impuesto sobre la renta a pagar
Otros pasivos
Créditos diferidos
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Aportes patrimoniales no
capitalizados
Destinadas para reserva legal
Resultados acumulados
Patrimonio restringido no distribuible
Total patrimonio

Cifras
previamente
reportadas al

Efecto de la

Nuevas cifras

31de Transicion al reportadas al
diciembre de nuevo marco 31 de enero
2016 contable de 2017
L 9,817,557 15,000 9,832,557
135,093,740 729,492 135,823,232
50,971,116 - 50,971,116
143,931,212 - 143,931,212
12,103,246 126,691 12,229,936
4,117,245 (2,802,420) 1,314,825
L 356,034,116 (1,931,237) 354,102,878
L 1,154,832 266,718 1,421,550
141,099,103 - 141,049,103
39,767,700 3,065 39,770,765
23,525,641 ~ 23,525,641
7,037,155 (7,037,155) -
9,641,035 14,139,081 23,780,116
1,196,506 (1,196,5086) -
6,388,990 (6,338,990) -
- 8,208,567 8,208,567
7,463,292 (7,463,292) -
237,274,254 581,488 237,755,742
97,204,504 (4) 97,204,500
1,677,157 4 1,577,161
20,028,201 - 20,028,201
- (2,512,726) (2,512,726)
118,809,862 (2,512,726) 116,297,136
L 356,084,116 (1,931,238) 354,052,878
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Conforme las disposiciones de la CNBS contenidas en el manual contable para Instituciones de
Seguros la Compaiiia ha efectuado reclasificaciones y ajustes a las cifras previamente reportadas
de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 para presentar el estado de situacién financiera de apertura
en la fecha de transicién y esas se explican como sigue:

1. La Compaiiia ha reclasificado los saldos de caja chica al 31 de diciembre y al 1 de enero de 2017
por L18,000.00 y L15,000.00, respectivamente, los cuales bajo el marco contable anterior se
presentaban en otros activos (deudores diversos), para presentarlos en disponibilidades conforme
el nuevo marco contable. Este cambio no tuvo efecto en los resultados previamente reportados

2. Bajo las disposiciones del nuevo marco contable, la Compaiiia cambio la denominacién de
inversiones en valores por la de Inversiones Financieras, y de intereses a cobrar sobre inversiones
(otros activos) por el de rendimientos financieros a cobrar de inversiones financieras y también
implementé cambios en la clasificacion, presentacion y medicién de las inversiones, que se
resumen como sigue:

2.1 La Compaiia ha reclasificado al 31 de diciembre y al 1 de enero de 2017, los saldos de
rendimientos financieros a cobrar de inversiones financieras (véase 2.2) por L846,753 y L695,885
respectivamente, los cuales bajo el marco contable anterior se presentaban en otros activos
(intereses a cobrar sobre inversiones), para presentarlos en Inversiones Financieras conforme el
nuevo marco contable. Este cambio no tuvo efecto en los resultados previamente reportados.

2.2 Implemento la clasificacion y medicion a costo amortizado de las inversiones en bonos
gubernamentales (que bajo el marco contable anterior presentaba a su valor nominal y como una
cuenta complementaria descuentos no devengados que diferia en linea recta durante la vigencia
de los bonos) y los depositos a plazo (que presentaba bajo esa denominacion. Como resultado
de lo anterior, al 31 de diciembre y al 1 de enero de 2017, se gener6 una variacion neta de L1,004
en el valor en libros de esas inversiones.

3. Bajo las disposiciones del nuevo marco contable, la Compaiiia implementé las cuentas de activos
mantenidos para la venta e impuesto sobre la renta diferido, y también implementé cambios en la
clasificacion de algunos saldos con efecto en otros activos y lo anterior se resume como sigue:

3.1 Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia ha reclasificado desde los otros activos los bienes
de salvamento por L76,554 (el 1 de enero de 2017, la Compaiiia no tenia este tipo de activos),
para presentarlos como activos mantenidos para la venta conforme lo requiere el nuevo marco
contable

3.2 Conforme lo requerido por el nuevo marco contable, la Compafia ha reconocido al 31 de
diciembre y al 1 de enero de 2017, el impuesto sobre la renta diferido de activo por L939,265 y
L837,575 respectivamente, que no era requerido por el marco contable anterior, y el efecto de
reconocer esas partidas fue de denominacion de la pérdida neta en L 224,780 y en los ajustes
por adopcion por primera vez y los resultados acumulados se aumentaron en L224,786 y L0.00,
respectivamente, y los importes resultan de:

» Reconocer el pasivo por beneficios post empleo por beneficios definidos, que bajo el marco
contable anterior no se reconocia y por el cual el gasto se registraba hasta que se pagaban
las prestaciones laborales.

e Se cambio la vida Gtil de las propiedades, planta y equipo, y con ello el gasto de depreciacién
del afio 2017 y la depreciacién acumulada al 1 de enero de 2017.
(Continua)
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4. La Compaiiia ha revisado la vida util de las propiedades, planta y equipo, lo cual dio
lugar a un incrementoé en el gasto de depreciacion del ano 2017 por L3,067,084 y en
la depreciacion acumulada (con efecto en los resultados acumulados) al 1 de enero de 2017
por L2,802,419, bajo el marco contable anterior los activos en mencién se depreciaban con
base a las vidas Utiles permitidas por las autoridades fiscales.

5. Bajo las disposiciones del nuevo marco contable, la Compania cambio la denominacion de
Cuentas a pagar, reconocio el pasivo laboral por beneficios post empleo y también implementd
cambios que requieren la reclasificacion de saldos que anteriormente se presentaban en otros
rubros del pasivo, y se resumen como sigue:

5.1 La Compairiia ha reclasificado al 31 de diciembre y al 1 de enero de 2017, los saldos de
Impuestos por L5,231,504 y L6,338,990 respectivamente, que bajo el marco contable anterior se
presentaban en Otros pasivos, para presentarlos en Cuentas a pagar y provisiones conforme el
nuevo marco contable. Este cambio no tuvo efecto en los resultados previamente reportados

5.2 Al 31 de diciembre y al 1 de enero de 2017, la Compaiia ha reconocido el pasivo por
beneficios definidos post empleo por L553,005 y L547,882, respectivamente, que bajo el marco
contable anterior no se reconocian y por el cual el gasto se registraba hasta que se pagaban las
prestaciones laborales y por los aportes pagados a un fondo administrado por una Administradora
de Fondos de Pensiones. El efecto en los resultados del afio 2017 fue de aumento de los gastos
de administracién por L142,093 y el efecto al 1 de enero de 2017 fue registrado como patrimonio
restringido por ajustes de adopcién por primera vez.

5.3 Para propositos de presentacion del estado de situacién financiera, se agrupan en las cuentas
a pagar las obligaciones con intermediarios.

6. Bajo las disposiciones del nuevo marco contable, la Compaiia efectu6 ajustes que aumentaron
los gastos de administracion (véase 5.2), y también implementé cambios en la clasificacion de
algunas partidas por las cuales ha reclasificado L124,798 que bajo el marco contable anterior se
presentaban en egreso extraordinario, para presentarlos en otros gastos conforme el nuevo
marco contable. Este cambio no tuvo efecto en los resultados previamente reportados.

7. Valor que corresponde a los ajustes de aplicacion de las NIIF por primera vez.

Estado de Flujos de efectivo

Como resultado de los cambios antes descritos,de la presentacion de los flujos de efectivo
proveniente de la actividad de operacion utilizando el método directo y del cambio en la politica de
equivalentes de efectivo, el estado financiero en mencion del afio 2017, ha sido reexpresado.

Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira (L) y el tipo de cambio en relacion
con el dolar de los Estados Unidos de América (US$) es regulado por el Banco Central de Honduras.
Mediante resolucion No.138-4/2005 del 22 de abril de 2005, el Banco Central de Honduras aprobd
el reglamento para la negociacion publica de divisas en el mercado cambiario, que establece que las
personas naturales o juridicas podran adquirir directamente o por medio de un agente cambiario,
divisas en subastas publicas que se llevan a cabo en el Banco Central de Honduras. Mediante
resolucion No.284-7/2011 del 21 de julio de 2011, el Banco Central de Honduras establecid las
variables determinantes del precio base de la divisa, la que sera revisada semanalmente. Al 30 de
marzo de 2019, el precio promedio de compra de la divisa bajo ese sistema era de L24.43 por
US$1.00. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el precio promedio de compra de la divisa era de
L24.34 y L23.59 por US$1.00, respectivamente.
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